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2020 — Rok ako ziaden iny

Najrychlejsi ,medvedi” trh v historii
2 z 5 najhorsich dni v historii

Najvyssia volatilita v historll 416 psie 50-dfiové obdobie v historii

Najrychlejsi trhovy navrat v historii Zaporné ceny ropy

Tesla je drahSia ako zvysnych Top
10 automobiliek sveta




Zazili sme cely trhovy cyklus vtesnany do jedného roka

6.653651

Normalized As Of 12/31/2019
M MSCI ACWI Met Total Return EUR Index - Last Price 6.653651
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Podobne divoky rok zazila
vacsina tried aktiv

« Aj aktiva s pozitivnhym
vysledkom zazili jazdu na
lunaparku

« PocCas marcovych prepadov
bolo tazké najst aktivum s
mensim poklesom ako 20%
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Rok 2020 este viac znizil Developed market government bond yields

dlhodoby potencial dlhopisov % of ICE BofA Global Government Bond Index
100 -

B ¢ yielding below 1%

90 -
B yielding below 0%

* Najst vo vyspelom svete
dlhopisy s vynosom vyssim ako
1% je velmi tazke

* Viac ako tretina dlhopisov
prinasa zaporny vynos do
splatnosti




Ak chce investor vynos na dlhopisovom trhu musi ist’ do
segmentov silnejsie korelovanych s akciami

Fixed income yields
%
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Krajiny a central

v reakcii na krizu poskytli stimuly v objeme

15 bilibnov USD

To predstavuje 17% z celkovej svetovej

ekonomiky

FISCAL STIMULUS
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Na zachranu prisli centralne banky a staty

Monetary bazooka

Asset purchases conducted and pledged by central banks to combat the coronavirus pandemic.*
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V suboji likvidita vs valuacie
kratkodobo vzdy vyhra
likvidita

World Markets — P/E and P/L Ratios
Monthly 1980-2021

Aj ked tradicné valuacie akcii )
ukazuju nadhodnotené trhy, v \
horizonte najblizsich rokov je to
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Ceny aktiv vs likvidita ukazuju
obraz priemerne drahych trhov
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CrossBorder Capital, US Federal Reserve, People’s Bank of China, ECB, Bank of Japan, Bank of England, IMF




Ak by aj niekto predpovedal uplne presne
udalosti minuleho roku, nedokazal by

predpovedat’ reakcie trhu na ne.




Dakujem za Vasu pozornost.
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