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Next steps in asset
management sa
stretli osobnosti
financného trhu
Slovenska aj Ceska

a zhodnotili aktualnu
situaciu v kolektivhom
investovani Ci

v preferenciach
produktov.

Martin Laczko ©hn

martin.laczko@mafraslovakia.sk

Bratislava - Burza na Wall Street
ldme rekordy. Za prvych sto ob-
chodnych dni roku 2024 prelomil
americky $irsi akciovy index S&P
500 historické maximum 25-kréat.
A taZia z toho aj Slovdci.

Kolektivne investovanie a podie-
lové fondy v sti¢asnosti reprezentu-
jui vyznamnu cast finanénych aktiv
domécnosti a suma hodnoty majet-
ku, ktory je v nich spravovany, ne-
ustdle rastie.

Cesi investuja viac ako
Slovaci

Dokazom je aj vyvoj v minulom
roku, ked hodnota aktiv v podie-
lovych fondoch stipla o 9,2 per-
centa a objem majetku tak vzrdstol
z necelych 11,7 miliardy eur na pri-
bliZzne 12,7 miliardy eur. Priaznivé
situdcia na finan¢nych trhoch vsak
pokracovala aj zacdiatkom tohto ro-
ka. Za jeho prvy kvartdl majetok vo
fondoch vzrastol o dalsich 5,1 per-
centa na stcasny objem viac ako
13,3 miliardy eur.

ESte lepsi rok vSak majui za se-
bou podielové fondy v susednom
Cesku. V néstrojoch kolektivneho
investovania sa tam v sucasnos-
ti nachddza 938 milidrd kortn, ¢o
predstavuje v prepocte takmer 38
milidrd eur. ,Ide o medziro¢ny né-
rast o bezméla 25 percent, ¢o je
najvacsi prirastok v histérii,“ hod-
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noti vykonnd riaditelka Asociace
pro kapitélovy trh Ceské republiky
Jana Brodani.

Osobnosti finan¢ného trhu
zo Slovenska aj z Ceska spolo¢-
ne zhodnotili aktudlnu situdciu
v kolektivnom investovani, ako aj
v Kklientskych preferencidch inves-
tiénych produktov ¢i nastdvajice
vyzvy, ktoré nds na kapitdlovom tr-
hu v najblizSsom obdobfi ¢akaji, na
konferencii Next steps in asset ma-
nagment 2024.

Lakadlo vysokych akciovych
Vynosov
Co sa tyka vysky majetku, ktory sa
nachédza v jednotlivych druhoch
fondov, na Slovensku stdle dominu-
ju zmie$ané fondy, ktoré obsahuju
akciové aj dlhopisové investicie.
Momentédlne v nich maji nasin-
ci uloZenych viac ako 4,6 miliar-
dy eur. ,Na druhej strane zmiesa-
né fondy svoju dominantnt poziciu
neustale stracaji. Kym v roku 2023
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v nich bolo 36,3 percenta vsetkych
aktiv, teraz uz je to len 34,5 per-
centa,“ skonstatoval vykonny ria-
ditel a ¢len Predstavenstva Sloven-
skej asocidcie spravcovskych spo-
lo¢nosti Roman Vl¢ek. TieZ dodal,
Ze zmie$ané fondy trpia aj z hla-
diska predajov, ktoré st uz niekol-
ko rokov zdporné.

Oproti tomu svoje zasttpenie vy-
razne posiliiuju akciové fondy. ,,Po-
diel akcif sa ndm v prvom Stvrtro-
ku 2024 dostal na 31,4 percenta.
Samozrejme, nie je to len vdaka
¢istym prilevom do akciovych fon-
dov, ale aj vdaka vysokej vykonnos-
ti akciovych trhov v poslednom ob-
dobfi,” pokracuje Vlicek.

Podla tdajov asocidcie sa akcio-
vé podielové fondy od zaciatku ro-
ka zhodnotili v priemere o 10,84
percenta, pricom ich posilnenie za
posledny rok je 20,77 percenta. Ak-
ciové fondy su tak aktudlne vykon-
nostne jasne dominujicou kategé-
riou fondov, ¢o sa odrdza aj v zé-
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ujme klientov, a momentdalne st aj
najpreddvanejsie.

Prebudenie dlhopisov
Aj predaje dlhopisovych fondov
boli v minulom roku stdle zdpor-
né. ,.Co je v8ak zaujimavé, v prom
kvartdli tohto roku doslo k obratu
a dlhopisy zaznamenali prvykrat
kladné predaje po siedmich ro-
koch. Tu sa dlhopisové fondy roky
nepredavali, zda sa teda, Ze im svi-
td na lepsie ¢asy,” podotkol Vi¢ek.
Ich podiel na celkovom majetku
v podielovych fondoch tvori ne-
celych 13 percent, ¢o predstavuje
vyse 1,5 miliardy eur.

Déta nasej asocidcie hovoria, Ze
z hladiska vykonnosti sa dlhopiso-
vé fondy od zaciatku roka posilni-
li 0 0,86 percenta, pricom ich ro¢né
vykonnost dosahuje 5,15 percenta.

»Ten vynos, ¢o klient dostane, za
posledné roky nebol bohvieaky. Eu-
rové sadzby boli velmi nizke. Rok
2022 bol pre dlhopisy totdlna ka-
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tastrofa. Tento rok je tam nejakeé zo-
tavenie, stale sa tie fondy vSak vel-
mi nepreddvaji a myslim si, Ze sa
ani vel'mi predavat nebudd,” tvrdi
¢len Predstavenstva Eurizon Asset
Management SK Maridn MatuSovic.

TieZ pripomenul, Ze pravdepo-
dobne sa na Slovensku tento rok
zaénu predévat a silne podporovat
$tatne retailové dlhopisy pre $iro-
ku verejnost. ,,Pravdepodobne bu-
du aj dariovo zvyhodnené. Pokial
bude ten proces ndkupu jednodu-
chy, skor budd investori reagovat
na toto,“ hovori Matusovic.

Dalsie o¢akavania
Co sa tyka najzasadnej$ich pozi-
tiv, ktoré ovplyvnia investovanie
v budiicom alebo dalsich rokoch,
odbornici vidia viacero faktorov. Na
druhej strane st stdle pritomné aj
rizik4.

,Dalsia velk4 vec je pokracujt-
ca digitaliz4cia v oblasti investova-
nia a urcité pouzivatel'ské zjedno-
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du$ovanie a komfort, v ¢om vidi-
me zlepSovanie uz od pandémie,
bude pomadhat aj nadalej,” pribli-
Zil riaditel pobocky Erste Asset Ma-
nagement v CR Martin Rezé¢. Co
sa v8ak podla neho podceriuje, st
geopolitické rizikd, ktorych stcas-
né zapocitavanie trhmi povaZuje za
velmi nizke.

Pozitivom pre finan¢né trhy by
malo byt aj o¢akdvané uvoltiova-
nie menovej politiky zo strany Eu-
répskej centrdlnej banky, ako aj z4-
morského Fedu. ,Za pozitivum na
najblizsi rok uréite povaZujem po-
kles drokovych sadzieb, to bude
pre podielové fondy velky stimul,“
uviedol ¢len Predstavenstva J&T in-
vesti¢nej spolo¢nosti Ondrej Segec.

Jednou z najvacsich vyziev bude
aj vyuzitie najmodernejsich tech-
nolégii. ,Umeld inteligencia a vy-
uzivanie ddt moZu zapdsobit ako
prileZitost aj ako hrozba,” zhrnula
vedica pobocky KBC Asset Mana-
gment Andrea Lazar.
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